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中国TMT行业IPO趋势 — 2022年上半年

中国TMT行业IPO数量与融资额 — 2022年上半年

* 数据来源于Wind 资讯

人民币（亿元）
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2022年上半年，在国内资本市场科创板及创业板的带动下，中国内地TMT公司在资

本市场延续了较为活跃的表现。2022年上半年内地TMT企业IPO数量较2021年下半

年的74起稍下降至68起，融资总额由2021下半年的约人民币1,507亿元上升至约人

民币1,604亿元。

2022年上半年于国内主板上市的中国移动有限公司（融资额约520亿人民币）为

2022年上半年最大的内地TMT企业IPO。
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中国TMT行业IPO数量 — 2022年上半年

2022年上半年，国内资本市场依然为内地TMT企业

的主要上市选择地，有44%的内地TMT企业选择在

科创板上市，28%的内地TMT企业选择在创业板上

市，9%的内地TMT企业选择在北京证券交易所挂

牌上市，国内主板上市的占比为6%，而13%的内

地TMT企业选择在香港及海外上市。

中国TMT行业IPO分板块数量 — 2022年上半年

* 数据来源于Wind 资讯
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中国TMT行业IPO融资总额 — 2022年上半年

2022年上半年，有9家内地TMT公司选择香港及海外

上市，获得约人民币47亿元融资额，占总融资额的

3%，平均融资额为人民币5亿元，其中在香港完成二

次上市的企业包括蔚来汽车、贝壳及知乎。在这之

中，蔚来汽车及贝壳以介绍形式于香港上市；科创板

有30起TMT行业IPO，共获得约人民币709亿元融资

额，占总融资额的44%，平均融资额为人民币24亿
元；

深圳创业板有19起TMT行业IPO，共获得约人民币

278亿元融资额，占总融资额的17%，平均融资额为

人民币15亿元；主板有4起TMT行业IPO，获得约人

民币559亿元融资额，占总融资额的35%，平均融资

额为人民币140亿元。在北京交易所挂牌的国内TMT
企业共计6家，获得约人民币11亿元融资额，占总融

资额的1%，平均融资额为人民币2亿元。

中国TMT行业IPO分板块融资总额 — 2022年上半年
人民币（亿元）

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2022年上半年，技术硬件与设备行业IPO共41起，占

比60%；软件与服务行业26起，占比39%；媒体行业

1起，占比1%。类属于软件与服务类TMT企业的中国

移动及贝壳收入规模远超同期上市的其他企业，导致

软件与服务类上市企业的平均收入较高。

技术硬件与设备：泛指电脑硬件/外设等，电子及光电设备，通信设备，半导体等
软件与服务：泛指基础软件，应用软件，IT服务，电信服务，互联网服务等
媒体：泛指传统媒体，影视，广告，文化传播，娱乐与休闲等

2022年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均收入（分行业）

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2022年上半年，除于国内主板上市的中国移动以及于香港二次上市的贝壳外，于香港上市的蔚来汽车及汇通达网络股份有限公司的收入规模远超同期上市的其他企业，

导致于香港及海外上市企业的平均收入较高。

2022年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均收入（分板块）
人民币（亿元）

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 收入

2022年上半年，在主板新上市的4家TMT公司中，2家公司上市前一财务年度

年收入超过人民币50亿元，占50%；1家公司上市前一财务年度年收入在人民

币10亿至50亿元之间，占25%；1家公司的年收入小于人民币10亿元，占25%。

2022年上半年，在深圳创业板新上市的19家TMT公司中，1家公司上市前一财

务年度年收入超过人民币50亿元，占5%； 7家公司的年收入在人民币10亿至

50亿元之间，占37%；11家公司的年收入小于人民币10亿元，占58%。

2022年上半年，在科创板新上市的30家TMT公司中，1家公司上市前一财务年

度年收入超过人民币50亿元，占3%； 7家公司的年收入在人民币10亿至50亿
元之间，占23%；22家公司的年收入小于人民币10亿元，占74%。

2022年上半年，在香港及海外新上市的9家国内TMT公司中，3家公司上市前

一财务年度年收入超过人民币50亿元，占33%；2家公司的年收入在人民币10
亿至50亿元之间，占22%；4家公司的年收入小于人民币10亿元，占45%。

2022年上半年，在北京交易所挂牌上市的6家国内TMT公司上市前一财务年度

年收入均小于人民币10亿元。

主板

深圳创业板 香港及海外

科创板

＜10亿

10~50亿

＞50亿

9

北京交易所

50%

25%

25%

3%

23%

74%
100%

5%

37%

58%

33%

22%

45%



普华永道

2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

2022年上半年，类属于软件与服务类TMT企业的中

国移动净利润规模远超同期上市的其他企业，导致软

件与服务类上市企业的平均净利润较高。另外，类属

于软件与服务类上市企业的知乎及快狗打车等上市前

一财务年度尚处于亏损状态。

技术硬件与设备：泛指电脑硬件/外设等，电子及光电设备，通信设备，半导体等

软件与服务：泛指基础软件，应用软件，IT服务，电信服务，互联网服务等

媒体：泛指传统媒体，影视，广告，文化传播，娱乐与休闲等

2022年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均净利润（分行业）

人民币（亿元）

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

由于香港及海外市场对尚未盈利的企业带亏损上市接受度较高，2022年上半年于香

港及海外上市的9家TMT企业中共有6家处于亏损状态，主要为蔚来汽车、知乎、快

狗打车及贝壳等，导致香港及海外上市企业处于平均净亏损状态。

值得注意的是，2022年上半年于科创板上市的国内TMT企业中存在5家企业尚处于

亏损状态。（*注：部分香港上市企业的净亏损是由优先股等金融工具价值变动导

致，其日常经营实处于盈利状态）

2022年上半年中国TMT行业IPO — 上市前最近一个财务年度的平均净利润（分板块）人民币（亿元）

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年TMT行业IPO关键财务数据 — 净利润

• 2022年上半年，在主板新上市的4家TMT公司中，有2家公司上市

前一财务年度的净利润超过人民币5亿元，占50%；有2家公司上市

前一财务年度的净利润在人民币1亿至5亿元之间，占50%。

• 2022年上半年，在深圳创业板新上市的19家TMT公司中，2家公司

上市前一财务年度的净利润超过人民币5亿元，占11%；9家公司的

净利润在人民币1亿至5亿元之间，占47%；8家公司的净利润在人

民币1亿元以内，占42%。

• 2022年上半年，在科创板新上市的30家TMT公司中，有1家公司上

市前一财务年度的净利润超过人民币5亿元，占3%；12家公司的净

利润在人民币1亿至5亿元之间，占40%；12家公司的净利润在人民

币1亿元以内，占40%；5家公司处于亏损状态，占17%。

• 2022年上半年，在香港及海外新上市的9家TMT公司中，3家公司

的净利润在人民币1亿元以内，占33%；6家公司处于亏损状态，占

67%。

• 2022年上半年，在北京交易所挂牌上市的6家国内TMT公司上市前

一财务年度净利润均在人民币1亿元以内。
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A股上市TMT企业市盈率趋势

A股上市TMT企业（除科创板外）的平均市盈率在2022年6月底

较之前期间有所下滑。截至2020年12月31日，在A股上市的

TMT公司平均市盈率为49倍。截至2021年6月30日，在A股上市

的TMT公司平均市盈率为44倍。截至2021年12月31日，在A股

上市的TMT公司平均市盈率为41倍。截至2022年6月30日，在A
股上市的TMT公司平均市盈率为33倍。依然保持在较高的水平。

注：市盈率为评价一家公司时所测算的该公司当前股价相对于每
股盈利的比率。

* 数据来源于中证指数有限公司

市盈率（倍）
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科创板进展

截至2022年6月30日于科创板挂牌上市的企业中，167家TMT行业企业的总融资额

为人民币2,965亿元，平均融资额为人民币17.76亿元，平均首发市盈率为85倍；

92家医疗保健类企业总融资额为1,378亿元，平均融资额为人民币14.98亿元，平

均首发市盈率为77倍；109家工业制造类企业总融资额为1,312亿元，平均融资额

为人民币12.15亿元，平均首发市盈率为59倍；

52家材料及化工类企业总融资额为460亿元，平均融资额为人民币8.84亿元，平均

首发市盈率为52倍；9家零售消费类企业总融资额为108亿元，平均融资额为人民

币11.97亿元，平均首发市盈率为36倍；2家其他行业企业总融资额为12亿元，平

均融资额为人民币5.82亿元，平均首发市盈率为34倍。

截止2022年6月30日科创板分行业融资额及平均融资额 截止2022年6月30日科创板分行业平均首发市盈率

14

* 数据来源于Wind 资讯
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创业板进展

自2020年8月24日创业板注册制首批企业挂牌上市以来，共有330家企业于创业板上

市，总融资额为人民币3,007亿元，平均融资额为人民币9.11亿元，平均首发市盈率

为35倍。这其中，69家TMT行业企业的总融资额为人民币630亿元，平均融资额为人

民币9.14亿元，平均首发市盈率为42倍；32家医疗保健类企业总融资额为418亿元，

平均融资额为人民币13.05亿元，平均首发市盈率为51倍；104家工业制造类企业总

融资额为688亿元，平均融资额为人民币6.61亿元，平均首发市盈率为28倍；

52家材料及化工类企业总融资额为504亿元，平均融资额为人民币9.68亿元，平均

首发市盈率为34倍；69家零售消费类企业总融资额为741亿元，平均融资额为人民

币10.74亿元，平均首发市盈率为30倍；4家其他行业企业总融资额为27亿元，平

均融资额为人民币6.65亿元，平均首发市盈率为28倍。

截止2022年6月30日创业板注册制分行业平均首发市盈率截止2022年6月30日创业板注册制分行业融资额及平均融资额

15

* 数据来源于Wind 资讯
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2022年上半年，赴香港二次上市的TMT企业共3家，总融资额约为人民币6.9亿元，其中蔚来汽车及贝壳以介绍形式于香港上市。

16

赴香港二次上市TMT企业

二次上市日期 企业名 二次上市地 已上市地 融资额

2022年3月10日 蔚来汽车 香港交易所-主板 纽交所 以介绍形式于香港上市

2022年4月22日 知乎 香港交易所-主板 纳斯达克 8.3亿港币

2022年5月11日 贝壳 香港交易所-主板 纽交所 以介绍形式于香港上市



总结及展望
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总结及展望

国务院33项稳定政策的实施将进一
步提振中国经济复苏，也将带动资
本市场表现。

2022年下半年，科技创新型TMT企
业和中概股的回归将继续成为资本
市场的主要推动力。在多项刺激经
济增长政策的支持下，随着注册制
的细化和完善，国内资本市场预期
将在压力中继续逆势增长，成为全
球市场的亮点。
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2022年上半年中概股于香港市场陆续
以介绍形式二次上市，中国移动的A股
回归，阿里巴巴拟将香港新增为其主
要上市地，都将给中概股公司提供新
的启示。2022年下半年，内地及香港
资本市场将继续成为国内TMT企业的
主要上市地。

另据消息报道，港交所对未有盈利的
科技企业特别设定的上市要求已有初
步方案，且该方案极有可能将在2022
年下半年正式推出。该方案的推出，
将进一步提升香港资本市场的吸引力。

2022年下半年，香港及内地资本市场
对中概股的吸引力将进一步提升。

受地缘政治及各项不稳定因素的影
响，科技创新型TMT企业正处于复
杂多变的风险环境中。配合国家政
策对拥有自主研发能力、技术含量
高的“硬科技”型企业的扶持，
2022年下半年科创板等国内资本市
场板块将继续为拥有关键核心技术
的科技创新企业注入活力。
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